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RESUMO



A revolucdo tecnologica na computacdo e na Internet trouxe mudancas
importantes para as mais diversas areas da sociedade. Atualmente, a maioria das
transagOes financeiras sdo feitas de forma virtual, neste caso surgiu a moeda digital
Bitcoin. O conceito dessa moeda foi introduzido em 2008 e pode ser considerado a
primeira criptomoeda descentralizada do mundo. As transa¢des de Bitcoin podem ser
conduzidas sem intermediarios e ndao dependem da confianga de nenhum emissor
centralizado ou instituicdo financeira. Ao longo do trabalho foram relatados todo o
processo econdmico até chegar nas criptomoedas, ap6s o desdobramento o estudo
procurou demonstrar 0s motivos da super valorizacdo do Bitcoin em relagédo ao Ouro
nos anos de 2020 a 2021, onde a moeda virtual teve maior relevancia ultimamente, e qual
seria considerado a melhor reserva de valor. O estudo relata também as caracteristicas,
funcionamento, vantagens, desvantagens e como surgiram 0s ativos estudados, pois
ambos séo escassos, altamente divisiveis, transferiveis, caros de minerar e ndo podem ser
manipulados pelo governo ou empresa. O ponto principal é comparar e explicar dados do
crescimento intensivo do Bitcoin em relacdo ao Ouro e quais delas tem maior potencial a

longo prazo.
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1. INTRODUCAO

A agricultura foi um dos principais conhecimentos obtidos pelo ser humano, que
permitiram o desenvolvimento econdmico e social transformando radicalmente o estilo
de vida da populacdo sendo um dos pilares principais da sociedade para evolugéo,
criando-se escritas, matematica, construcdes e 0 escambo. Sendo esse 0 inicio das trocas
de mercadorias ou servicos sem a utilizacdo da moeda, porém o escambo possui grandes
falhas, pois ndo sabe quanto de cada item é necessario para comprar 0 outro, por isso que
uma sociedade sem dinheiro dificilmente teria um desenvolvimento econdmico.
“lembrando que riqueza ou dinheiro s6 ¢ algo de valor quando pessoas acreditam”
(Perrucho, 2021) o dinheiro j& passou por diversas formas, O Império Romano como
exemplo utilizava o sal como meio de pagamento para seu exercito durante o periodo
Neolitico, era um produto caro e raro, porque além de preservar a comida era limitado
trazendo aideia da lei da oferta e demanda criado por Adam Smith. O sal ndo foi um meio
recomendavel porque os grdos podiam ser facilmente perdidos e devido a isso as
sociedades antigas optaram por outra forma de comercializagdo como 0 ouro e metais
preciosos, porque além de serem limitados o seu transporte € bem mais pesado
dificultando as chances de perda dos itens sendo medido através da balanca, no entanto,
o dinheiro precisa ser confiavel. Entdo se o proprietario da transacdo adulterar a balanca
ou o cliente misturar seu ouro com outros metais de menor valor monetario para enganar
o vendedor, a confianca na transacdo entrard em colapso e junto a ela se quebrarad os
principios do dinheiro. Para ndo ocorrer esse formato prejudicial para o crescimento
econémico foram criando diversas formas de dinheiro como: as moedas, cédulas de papel,
papel moeda e cartdo de crédito.

A historia do dinheiro nos surpreende cada vez mais, sempre buscando facilidade
e praticidade, hoje em dia utilizamos o Pix para transferéncia bancaria e em questdo de
segundos o dinheiro chega na conta. “O homem precisava de algo que fosse escasso, facil
de se transportar e que todos acreditam, confiam e querem ter. O que mais se aproximasse
disso seria considerado dinheiro.” (Perrucho, 2021). Hoje em dia 0 nosso dinheiro esta
muito mais pratico, no entanto vem passando por um sério problema devido a falta de

confianga, justamente por ndo possuir um lastro como antigamente no padréo ouro, sendo



hoje apenas um sistema flutuante para a economia que possui um trauma devido a
hiperinflacdo, e mesmo com o plano real a cada ano que passa se torna cada vez mais
desvalorizado por ser uma moeda inflacionaria tendo apenas confian¢a no governo e no
Banco Central para evitar a inflagdo da moeda.

Por serem percursores estes foram os ativos que sdo objeto de nosso estudo
comparado, apesar de existirem outras moedas virtuais, 0s ativos estudados sdo muito
parecidos, pois ambos sdo escassos, altamente divisiveis, transferiveis, caros de minerar
(Messari, 2020) e possui um fornecimento que nao pode ser manipulado pelo governo ou
empresa. Sendo um totalmente digital e o outro totalmente metal, porém com a mesma
finalidade de preservar suas riquezas, no entanto o Bitcoin vem tendo uma relevancia
absurda no ano de 2020 e 2021 atualmente mesmo com sua volatilidade ele se mantem
interessante, apesar de um investimento consideravelmente novo possui investidores fieis
da mesma forma que acontece com o ouro.

Para entender um pouco do mundo das criptomoedas, as quais s&o um dos tipos
de moedas, como as tradicionais usadas nos paises, porem de uma forma totalmente
digital e sem a intervencdo do governo na questdo de emisséo, seus valores séo decididos
através do livre mercado, tudo de forma online sendo excelentes no quesito de transacao
no ambiente virtual, pois ndo dependem de terceiros para essa acdo ser realizada de uma
forma segura e criptografada devido a blockchain, o Bitcoin em especifico € a
criptomoeda descentralizada mais relevante em 2021, aléem de ndo ser impactada pela
inflacdo pode ser considerada uma reserva de valor. De acordo com (Campos, 2021), o
Bitcoin ndo é considerado moeda, mas sim um criptoativo, pois acredita-se que as pessoas
relacionadas ao mercado cripto, esperam obter rendimentos ao longo prazo, ndo para

realizar compras.

O bitcoin permite que todos os usuérios fagam transagdes sem nenhum tipo de
intermédio, e as operacdes sdo verificadas por diversos usuarios. Esse sistema
¢ chamado de blockchain e, basicamente, transmite os dados de forma
descentralizada e transparente. Assim, ndo € preciso confiar em um terceiro
para que os dados sejam checados, diminuindo as chances de fraude. (Reis,
2018).

A histéria do bitcoin se inicia por Satoshi Nakamoto em 2008, ndo se sabe muito
sobre ele, apenas sabe-se que é um pseudénimo criado por uma pessoa ou varias pessoas
com o objetivo de fazer uma moeda descentralizada sem intermediacdo do governo, que
as transacOes fossem realizadas em cripto verificadas apenas pelos usuérios através da

rede blockchain sendo o Bitcoin o primeiro criptoativo usado através da recente



tecnologia para assegurar o segredo de todas as operagdes, porém mesmo ndo sabendo a
identificacdo da pessoa que fez a transacdo, sabe-se todo o percurso financeiro feito

através da rede, sua trajetdria e seu destino final através das carteiras digitais.

2. JUSTIFICATIVA

O Bitcoin (BTC) vem ganhando cada vez mais espa¢go no mundo, devido a sua
grande crescente na pandemia, ja 0 ouro é conhecido ha muito tempo, baseando as
pesquisas de crescimento do bitcoin na Coinbase e o Ouro na Bolsa de Valores (B3)
lembrando que todos os valores foram aproximados para facilitar na porcentagem. Sendo
ambos considerados reserva de valores, no ano de 2020 o Ouro teve um crescimento de
54%, ja o bitcoin teve um aumento de 320%,

Para entender o porgue a discrepancia do crescimento em relagdo aos dois existe
uma diferenca absurda na capitalizacdo de ambos e esses valores foram pesquisados no
dia 9 de junho de 2021, o ouro possui uma capitalizacdo de aproximadamente $12 trilhdes
atualmente sendo retirados do site 8marketcap, e o bitcoin tendo em torno 7% dessa
capitalizacdo por volta de $680 mihdes retirados do CoinMarketCap. Baseado nessas
pesquisas percebe-se que o mercado criptografico é juvenil, entdo por ter uma
capitalizacdo menor, a quantidade necessaria para dobrar seu valor € muito menor, por
isso o crecimento foi gigantesco e por ndo estar sendo afetado nesse momento de crise
sanitaria e econdmica, O Bitcoin ganhou grande credibilidade e os investidores

aumentaram seu capital na referida moeda virtual

Grafico 1 — Crescimento do Bitcoin
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Gréfico 2 — Crescimento do Ouro
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Porém no més de maio de 2021 o mercado das criptos tiveram a busca da liquidez
resultando em uma queda de aproximadamente 50% de seu valor, desestimulando
diversos investidores iniciantes. “Nos 4525 dias desde que o primeiro bloco de bitcoin foi
minerado, apenas aqueles que adquiriram bitcoin entre 2 de fevereiro e 23 de maio de
2021 tiveram prejuizo” (Pereira, 2021). Porém com base em sua trajetoria desde 2008
tudo indica que em longo prazo o Bitcoin se mantenha como uma reserva de valor.

Considerando as formas mais comuns de possuir o ativo, a qual é possivel através
de uma conversdo de um valor em real ou dolar para 0 BTC, sendo feito através de
corretoras de criptmoedas que sejam confiaveis e reconhecidas pelo mercado, ou casas de
cambio, ja a principal forma que deu origem ao fornecimento dessa moeda virtual é a
mineracdo que usa o poder computacional para validar todas as transacfes na rede
Blockchain, e uma das configuracdes que existem dentre esse meio é o chamado
“halving” que consiste em uma mudanca na rede bitcoin onde o ganho da mineragdo é
reduzido pela metade ocorrendo a cada 4 anos, deixando o ativo com a oferta reduzida
consequentemente valoriando-o (Tolotti, 2020). No grafico abaixo percebe-se 0s picos de
valorizacdo do ativo baseado no halving, as cores azuis representam onde inicia-se 0
processo, no total ja se foram 3 halving e baseado nesses padrdes, a cada halving ocorre
uma valorizacgdo absurda, e logo em seguida depois de alguns meses 0 mercado entra em
liquidez e reduz em torno de 50% de seu apice.


https://br.tradingview.com/chart/q8rP94uO/

Gréfico 3 — Halving do Bitcoin
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No primeiro halving, em novembro de 2012, o bitcoin era negociado na faixa
dos US$ 12, passando para mais de US$ 1 mil um ano depois, com um grande
aumento no volume de negociagao (Tolloti, 2020).

Ja no terceiro halving, no més de maio de 2020, em torno dos 9 mil dolares, apds
um ano o valor do ativo subiu para 55 mil dolares aproximadamente.

O Bitcoin possui um servico descrentralizado, devido ndo necessitar passar por
uma instituicao bancaria, sendo cada individuo livre para manejar suas criptomoedas para
diversos lugares do mundo, tendo uma rede super segura com 0s riscos de manipulacao
praticamente nulos, lembrando também por ser uma moeda com uma emissdo limitada,
ela ndo corre o risco de ser inflacionada, porém a primogénita das criptomoedas ndo tem
apenas vantagens, nela existem algumas desvantagens também, por ser uma rede segura
gque mantém o andnimato dos usuarios ocorre bastantes casos de lavagem de dinheiro
através da mineracdo das criptos, pois € mais dificil a comprovacao desses atos utilizando
esse método. A moeda ainda ndo possui uma aceitacdo mundial completa possuindo
poucos meios de pagamento através das criptos, por se algo muito volatil e novo no

mercado (Brave New Coin, 2021).
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3. REFERENCIAL TEORICO

O referencial tedrico tem como funcéo situar o leitor sobre a criptomoeda Bitcoin
e 0 Ouro vendo suas semelhancas, diferencas através de suas origens e caracteristicas

buscando encontrar a melhor reserva de valor.

3.1 HISTORIA DO BITCOIN

O Bitcoin criado em 2008 por Satoshi Nakamoto, comegou com uma publicacéo
em um documento chamado: “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”. Quando
se deu o inicio ao projeto, pois nesse momento tinha ocorrido a crise de 2008 e incentivou
0 pseuddnimo Satoshi Nakamoto a criacdo da criptomoeda, no whitepaper do bitcoin o
principal objetivo desse projeto era fazer uma moeda que possibilita uma transacéo peer
to peer (P2P) que significa pessoa por pessoa, sem itermediacédo de institucdo financeira.

De acordo com Cardoso (2018) evitar ocorrer o gasto duplo, foi um dos grandes
problemas da invencao do dinheiro digital desda década de 90, e o bitcoin tendo éxito na
resolucdo do gasto duplo, foi ponta pé inicial para o enganjamento da criptomoeda.
Satoshi Nakamoto criou um meétodo que validasse as transacdes sem o gasto duplo, onde
caso existisse essa duplicagdo a moeda perderia seu valor pois ndo teria uma quantia fixa
de bitcoin, quebrando a economia da moeda uma vez que perderia 0 controle sobre a
emissdo, tornado-o ilimitado, porém devido ao proof of work que basicamente é uma
mineracado atraves do poder computacional, onde os mineradores tem a funcao de validar
todas as operac6es. “A primeira delas € permitir o consenso na rede do Bitcoin, enquanto
a segunda é garantir a sua seguranca. O consenso é utilizado na aprovacéo das transagdes,

enquanto a seguranca dada pela POW evita o problema do gasto-duplo.” (Rocha, 2021).

Dessa forma, enquanto os mineradores honestos formarem a maior parte da
rede, e 0s n6s mantiverem avigilancianas transacdes, eles sempre
conseguirdo evitar que um ataque ao Bitcoin seja bem-sucedido. E eles tém
obtido sucesso nos dltimos 12 anos. (Rocha, 2021).

A mineracdo através do proof of work (POW), € uma forma de provar um recurso

computacional utilizado para gerar um bloco e a rede do bitcoin possui ao todo mais de
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670 mil blocos minerados, para realizar esse feito necessita-se de uma grande quantia de
energia, ou seja quanto mais mineradoras, mais recursos vocé recebe em troca do poder

das maquinas.

A mineragdo nada mais € que um jogo de sorte misturado com velocidade, pois na
resolucdo de um bloco é necessario competir com diversos outros aparelhos, para
desenvolver a primeira solucdo de uma equagdo imensa (Barros, 2021). Sabe-se que
existem diversos supervisores espalhados pelo mundo, vigiando cada parte das
transferéncias do Bitcoin impossibilitando qualquer fraude, para realizar tal ato necessita
de mais da metade do poder total (Rocha, 2021).

3.1.1 A REDE BLOCKCHAIN

Blockchain é uma rede descentralizada que possui um banco de dados onde seus
validadores sdo os proprios computadores (usuarios da rede) ndo podendo alterar
nenhuma informacao, essa rede é sustentada e protegida por estes validadores. Durante o
periodo “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System” a Blockchain ndo existia no
ano de 2008. O Bitcoin comecgou a crescer a partir de 2011 em diante, foi quando a
Blockchain deu inicio ao seu lancamento. “Blockchain é a tecnologia que possibilitou a
criacdo da bitcoin e de outras criptomoedas, como Ether e Litecoin, mas a referida
tecnologia pdde ser usada para diversas outras aplicagoes” (Leite, 2019). Essa rede para
possuir sua seguranca usa um sistema da validacéo dos dados, atraves da mineracdo onde
todos 0s computadores se unem para minerar adicionando mais um registro no banco de
dados e cada vez mais tornando robusto os dados e mais dificil de alterar, pois as
informacGes estdo interligadas, e assim foi a origem do nome Blockchain: corrente de
blocos. Possuindo uma rede distribuida e descentralizada pelo mundo todo, mesmo que
uma parte dos computadores fossem desligados ou desse algum erro, o funcionamento da

Blockchain continuaria 0 mesmo (MercadoBitcoin, 2021).
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Fonte: https://portaldobitcoin.uol.com.br/blockchain-usada-china-e-singapura/

Existe também o proof of stake (POS) como se fosse uma prova de recurso, que
veio para suprir as faltas de escalabilidade e o custo em relacdo a energia da mineracao,
€ um sistema de validacdo melhorado para participantes que possuam a criptomoeda,
possa receber as recompensas através de taxas que geralmente sdo impostas através das
transacbes da moeda, ou atraves da mineracdo feita pela propria criptomoeda
(Guiadobitcoin, 2021). Os dois tipos de validacdo POS (prova de recurso) e POW
(mineracdo) sdo trabalhados de formas diferentes, porém com 0 mesmo intuito de deixar
as transacdes mais seguras e robustas através da quantidade de criptomoedas validadas,
porém um é baseado na operacao da quantia da criptomoeda para validar novas transacoes
formando novos blocos, ou seja quanto mais criptomoeda vocé possuir mais recompensas
vocé consegue por deixar em acumulacdo para validar novas moedas, sem utilizar um
consumo de energia absurdo, jA o outro é através do poder computacional a famosa

mineracdo por placa de video, gerando assim outros blocos (Guiadobitcoin, 2021).

3.1.2 PRINCIPAIS DESAFIOS DO BITCOIN NO MERCADO

O Bitcoin foi a principal fundadora do mercado criptografico, trazendo um grande
impacto na sociedade de como olhamos a forma do dinheiro, acreditando que uma moeda
digital pode sim ter um valor, desde que pessoas acreditem nesse objeto, porém ela

atualmente no ano de 2021 estd passando por um periodo onde estd ocorrendo uma
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discordancia de opinides, sendo alguns paises bem rigidos em relagcdo a moeda e outros
paises adotando a moeda como uma de suas principais formas de pagamento como por
exemplo El Salvador. A China uma das principais ponténcias mundias ndo possui um
histérico tdo amigavel com o Bitcoin desde meados de 2013 até 2021, devido algumas
atitudes estabelecidas no ano de 2021 sobre a proibicdo de qualquer interagdo com a
criptomoeda no pais fez com que a mesma passasse por uma determinada desvalorizagéo,
mas depois de um tempo foi percebido que o fato s6 deu mais forca para a moeda, pois
nem atitudes restritas de uma das maiores poténcias do mundo pararam o crescimento da
moeda (Gueratto, 2021).

Um dos problemas que o Bitcoin enfrenta é o alto consumo de energia feito pelo
uso de combustiveis fdsseis, e esses tipos de energia geram uma poluicdo ambiental
enorme, sendo essa uma das principais causas de aquecimento global, parece que devido
as médidas tomadas pela China e as declaragdes feitas por Elon Musk reclamando sobre
esse problema, a grande parte dos minerados localizados na China que representavam
cerca de 70% das mineragdes de Bitcoin, mudaram-se do pais em busca de energia limpa

e renovavel, como exemplo de usinas (Alves, 2021).

3.2 ORIGEM DO OURO

A Origem do Ouro surgiu devido a uma exploséo causada pela colisdo de estrelas
e supernovas, onde o impacto dessas estrelas de néutrons formaram o ouro atraves do
esmagamento das particulas encontradas em niveis atbmicos para ocorrer a criacao desse
objeto é preciso de 79 protons a 118 néutrons pra formar apenas um nucleal, e ndo se sabe
ao certo o motivo de existir tanto ouro ao redor do sistema solar (Pedro, 2020). A
tragetoria do ouro no Brasil deu se inicio em Minas Gerais onde Ferndo Dias Paes Leme
foi para o estado de Minas no século XVII, onde durante a sua procura pela emeralda
junto de seu grupo, teve o primeiro encontro do ouro de aluvido localizado nos rios por
volta do ano de 1693 além das outras farturas de minérios encontradas na regido,

acarretando em um movimento enorme de imigrantes para o estado.

Tais minérios, como é de se esperar, foram se tornando cada vez mais escassos
e passou-se a demandar uma tecnologia mais sofisticada de extracdo do ouro,
desta vez, com longas escavagdes e exigindo um investimento muito maior por
parte dos extratores. (Andrade, 2018).
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A partir desse momento o ouro ficou cada vez mais escasso, e cada seculo que se
passava era considero mais raro ao redor do mundo, e por ser um metal mais complicado
de se minerar ao longo do tempo a mao de obra aumentava muito 0 seu custo e como

consequéncia seu valor se tornava mais alto ao longo dos anos.

3.2.1 A IMPORTANCIA DO OURO PARA A ECONOMIA

O ouro é um grande ativo na economia do mundo, por justamente ser considerado
pelos paises um recurso valioso devido sua estética chamativa, diversas utilidades e sua
escassez por ser limitado. Além de ter sido usado como um meio de troca antigamente,
ele possui um valor como seguranca durante tempos dificeis protegendo da inflacdo e
deflagdo.
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Fonte: https://goldprice.org/pt/gold-price-chart.html

No periodo de 2008 o seu valor era aproximadamente 840 dolares e atualmente
no ano de 2021 estd em torno de 1770 ddlares. Possui um desempenho 6timo nos
momentos de crise no mercado financeiro, conquistando ao longo dos anos um respeito

no quesito como reserva de valor. (ParMais, 2020).
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3.2.2 PORQUE O OURO POSSUI A MAIOR CAPITALIZACAO DO MUNDO?

De acordo com o site Companiesmarketcap (2021) a capitalizagdo do Ouro
registrada no site, é em relacdo a quantidade de reservas do ativo adquirido pelo total de
investidores, lembrado que esses valores séo baseados pelo mercado entdo podem ocorrer
variagdes ao longo do tempo que a pesquisa foi realizada.

Top Assets by Market Cap

All assets, including public companies , precious metals, cryptocurrencies, ETFs

Rank * Name Market Cap Price © Today Price (30 days) Country

1 Gold $11.248T $1.771 029% W

2 “ Apple $2.454T §14851  134% \*‘\/-\%/ us USA

3  EE Microsoft §2310T $307.76  0.15% W us USA

4 % Saudi Aramco §1.995T 4998 0.13% v\_j_/‘“' sa S. Arabia
5 G Alphabet (Google) §1.911T $2868  031% W us USA

6 @ Amazon $1.735T $3427  -057% W us USA

7 Silver §1.3447 $2389  2.69% W

8 Bitcoin $1.77 T $62466  0.28% \/f

BTC

Fonte: https://companiesmarketcap.com/assets-by-market-cap/

No gréafico ilustrado acima estdo representadas as maiores capitalizacdes do mundo,
nota-se a diferenca de capitalizacdo do ouro dentre os outros ativos, possuindo uma
diferenca do segundo lugar de aproximademente 9 trilnGes de doélares. Mas quais 0s
motivos dele possuir essa diferenca bastante relevante? O ouro ele possui bastante tempo
engrenado na humanidade, sendo sua primeira utilizacdo como um bem valioso, usado
como escambo entre o comércio e antigamente era referéncia para gerar confianca a
populacdo das moedas atreladas ao ativo na época do padrdo ouro (ABRAMP, 2019).
Suas fungbes no mercado séo bastante diversificadas, trazendo grande influéncia em sua
importancia, pois possui uma protecdo de contatos eletricos possuindo boa condutividade

e resistente a corrosdo (NewGreenfil, c2021).
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4. DESENHO DO ESTUDO

4.1 Pergunta Norteadora

Qual a correlagdo da criptmoeda Bitcoin e 0 Ouro e sua importancia para o

investidor?

4.2 Objetivo Geral:

Analisar a evolucéo historica do Bitcoin e a sua correlagdo com o Ouro.

4.3 Objetivos Especificos:

1) Identificar os motivos do crescimento do Bitcoin em relagdo ao Ouro.

2) Descrever caracteristicas, funcionamento, vantagens, desvantagens entre o0s dois

ativos.

3) Compreender os dois modelos de ativos financeiros.

5. METODOLOGIA

O estudo esta baseado na abordagem quantitativa com representacfes graficas
para uma analise comparada em busca da correlacdo da moeda virtual Bitcoin com a

valorizacdo do ativo fisico Ouro.

A metodologia usou como fonte de pesquisa documentos, relatorios estatisticos,

artigos cientificos e tecnoldgicos inerentes a tematica abordada.
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As fontes de busca ocorreram em sites de pesquisa como o Google Académico,

base de dados Scielo, EconLit e Investing.

Para a formatacao dos gréficos referentes aos dados coletados, bem como a anélise

dos mesmos foram usados dados secundarios.

6. CORRELACAO DO BITCOIN E O OURO

De acordo com Brave New Coin (2020) Ao longo desses anos durante a pandemia
os graficos do bitcoin e do ouro segundo a empresa “Tickmill” houveram uma correlacao
de 70% entre as desvalorizacdes em diversas ocasifes. Porem ha controveérsias durante o
ano de 2018 e 2020 quando houve um crash instantaneo dos mercados e nesse meio tempo

houve uma decaida das ac¢Ges e do bitcoin (Jobim, 2022), de acordo com os gréaficos a

sequir:
|Irl<.l|:.h Bitcoin/United States Dollar  -43.57% I:.!'Y SPDR S&P 500 ETF Trust -13.83% [(vl[) SPDR Gold Trust 7.71%
October 1,2018 - December 31, 2018
_ \ - 6 /A\
L N ™ A
X L S e ;!
\-/\ P \»n o /—‘ 8 \— ,_\
N
\\\/7,,,— i .‘&s
B

Fonte:https://cointelegraph.com.br/news/bitcoins-correlation-with-stock-market-weakens-digital-gold-

narrative
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Fonte:https://cointelegraph.com.br/news/bitcoins-correlation-with-stock-market-weakens-digital-gold-

GLD SPDR Gold Trust ¢

narrative

Sendo o roxo as agoes, azul o bitcoin e o laranja o ouro. Durante o periodode 2018

foi o periodo do inverno cripto onde o ouro e o Bitcoin tiveram dire¢fes opostas enquanto

um estava em queda de 50% o outro estava em alta com 8% (Jobim, 2022). Ja o crash em

meio a pandemia o Bitcoin caiu cerca de 30%, proximo das acdes que cairam 20%, ja o

ouro obteve um registro praticamente nulo tendo apenas 0,2% de baixa consolidando

fortemente seu papel como commodity e reserva de valor. A correlacdo entre eles se

tornou cada vez mais duvidosa, 0 ouro € uma comoddity, ele possui varias utilidades por

ser uma matéria prima limitada e palpavel na terra. J& o Bitcoin possui 0 objetivo da

descentralizacéo para fugir nos momentos de crise e do governo.

BTCUSD (Bitcoin) XAUUSD (Ouro)
Média 6.041,08 | Média 1.426,44
Mediana 604,70 | Mediana 1.329,83
Desvio
padrao 11.952,59 | Desvio padrao| 230,06
Minimo 0,10 | Minimo 1.051,74
Maximo 65.979,10 | Maximo 2.063,19
Contagem 2.933,00 | Contagem 2.933,00

18


https://cointelegraph.com.br/news/bitcoins-correlation-with-stock-market-weakens-digital-gold-narrative
https://cointelegraph.com.br/news/bitcoins-correlation-with-stock-market-weakens-digital-gold-narrative

BTCUSD | XAUUSD
BTCUSD 100%
XAUUSD 50% 100%

Com base nos gréaficos anteriores com informac6es do periodo de 2010 a 2021 no
quadro acima, o Bitcoin teve um valor minimo de 0,10 doléares e chegou a bater 65.979,10

mil délares, ja o ouro seu minimo foi 1.051,74 dolares com a maxima de 2.063,19 dolares.

O ouro por ser um ativo tradicional, onde manteve seu valor em meio ao caos
devido ao seu longo historico de estabilidade no mercado, provando-se seguro em
momentos de incertezas “O BTC ainda é um ativo de alto risco, extremamente volatil,
que potencializa seus ganhos com retornos superiores a qualquer outra classe de ativos
desde que o cenario macroecondémico se mostre favoravel para ativos de risco. (Jobim,
2022).”

Sendo assim ocorre um comportamento especulativo nesses momentos de crise
para o0 Bitcoin, entretanto pode ser mais favoravel ao crescimento da cripto como uma
reserva de valor caso haja cada vez mais globalizacdo e o envolvimento a era digital, que

ao longo dos anos esta se mostrando real essa aceitacdo dos produtos digitalizados.

No curto prazo, ndo da para chamar o bitcoin de reserva de valor, porque ele
sobe 10% em um dia e cai 5% no outro, afirma Andrey Nousi, CFA e fundador
da Nousi Finance. “Mas no longo prazo até da para chamar ele assim, devido
a sua valorizagdo nos ultimos dez anos (Sousa, 2022)”.

Uma coisa que evita ter uma correlacdo entre eles no curto e médio prazo séo 0s
ciclos do Bitcoin, atualmente os ciclos como “verao das criptos ou inverno das criptos”
fazem com que o gréafico da moeda oscile muito destoando dos movimentos graficos do

ouro, sendo mais semelhante com as com agdes.

No geral a correlacdo entre eles € muito baixa, porqué a oscilacdo do grafico do
Bitcoin é muito alta, entdo seu desvio padrdo é muito mais elevado do que uma
comoddity, tendo seu minimo e maximo bem diferente da realidade do ouro que vai

ganhando mais valor aos poucos com baixas quedas.
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6.1 A EVOLUCAO DOS INVESTIDORES NOS ATIVOS BITCOIN E OURO NO
BRASIL

De acordo com as estétisticas retiradas do ano de 2008 até o ano de 2021 de ambos
ativos, houve uma relagcdo um pouco diferente pois o bitcoin s6 tem como ser registrado
digitalmente sendo mais facil acessar a quantia de usuarios que possuem o ativo, ja o ouro
possui diversas pessoas que 0 possuem, porém ndo como uma agao mas como jéias ou
alguma outra utilidade, entdo foi considerado apenas sua valorizacdo ao longo desses

anos.

O grafico a seguir representa a quantia de carteiras que possuem bitcoin

atualmente sé essa criptomoeda possui um total de aproximadamente 40 milhdes de

carteiras tendo alcangado seu pico em 2021.

Fonte:https://studio.glassnode.com/metrics?a=BTC&category=Addresses&m=addresses.NonZeroCount&

zoom=all

Ja o ouro ele possui diversos investidores tanto que possui aproximanente 12
trilhdes de capitalizacdo total, sendo considerado uma das melhores reservas de valor
nesses Ultimos anos, tendo uma evolucdo de 100% aproximadamente de valorizacao de
2008 até 2021.
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Fonte: https://br.tradingview.com/chart/q8rP94uO/?symbol=FX%3AXAUUSD

7. VANTAGENS E DESVANTAGENS ENTRE OS DOIS ATIVOS BITCOIN E
OURO

Comecando pelo mais antigo 0 ouro apresenta as vantagens de ser um material
limitado ou seja ndo consegue se produzir ouro, tornado-se um ativo escasso protegendo
seu capital de inflagdes, diferente da moeda fiduciaria que pode ser gerada independe da
quantia que possuir. O ouro € ligado ao ddlar, ou seja devido a essa associacdo grande
parte da volatilidade é resultado dessa oscilagdo nos gréaficos, porém analisando a longo
prazo possui uma crescente consistente (Bona, 2021). Ajudando vocé a atingir a certos
objetivos e se preparando para uma época de crise. Quanto as desvantagens do ouro a
curto prazo possui uma volatilidade razoavel e ndo tem fundo de garantia como uma renda

fixa.

Ja as vantagens do Bitcoin se vale que pode ser um excelente ativo para se
diversifcar uma carteira de investimentos, além de ndo serem altas as taxas de
movimentacao € altamente escassa e assim como 0 ouro possui uma seguranga no ativo
contra inflacdes e descentralizado (Xpeed, 2022). Também tem a volatilidade que é um
ponto positivo do ativo “a volatilidade ¢ um atrativo para investidores que buscam por
ganhos financeiros rapidos, mas, principalmente para aqueles que gostam de fazer trade.”
(Xpeed, 2022).
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Ao longo dos anos também mostra ser um ativo bem lucrativo. Com relacdo as
desvantagens pode ser citado: a falta de aceitacdo na sociedade, poucas regulamentacdes
para cripto causando inseguranca na populacdo ao investir no ativo, mercado recente e
muita volatilidade (Xpeed, 2022). Além dos golpes que muitas pessoas caem devido ndo
procurar informacao sobre a criptomoeda e seu significado, colocando dinheiro em sites

duvidosos, ao invés de colocar nas corretoras conhecidas e confiaveis.
8. CONSIDERACOES FINAIS

Esse trabalho buscou entender qual a correlacéo da criptmoeda Bitcoin e o Ouro
e a importéncia para o investidor se interar a partir de informagdes retiradas de
documentos, relatérios estatisticos, artigos cientificos e tecnolégicos inerentes a tematica

abordada na pesquisa.

Para se atingir uma compreensao entre a correlacdo da criptmoeda Bitcoin e 0
Ouro e sua importancia para o investidor, o estudo permitiu concluir que ambos os ativos
possuem uma correlacdo no quesito de longo prazo o que representa ser benéfico para os
investidores, porém em movimentacfes graficas sdo totalmente distintas uma da outra
tendo correlacdo quase nula, a movimentacdo do grafico do Bitcoin se assemelha mais
com acgdes do que com 0 ouro, pois a moeda virtual € um criptoativo muito volatil tendo
suas dificuldades em se estabilizar ou se tornar menos volatil devido a algumas incertezas

sobre esse novo mercado e sua aceitagdo aos investidores

Ja 0 ouro é um ativo bem mais seguro sendo ele a realidade e o Bitcoin apenas
uma especulacdo, sendo apenas uma aposta para o futuro. A uma grande diferenca de
tempo de mercado de ambos, o Ouro é um simbolo de seguranca desde muito tempo na
populacdo como uma reserva de valor. Ja o Bitcoin é uma especulacdo onde tem um risco

maior porém com um retorno maior.
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